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ความตึงเครียดด้านภาษีและการเปล่ียนแปลงนโยบายฉุดร้ังค้า
ปลีกสหรัฐฯ : จุดชนวนความกังวลสำคัญทางเศรษฐกิจ 

คุณ Jack Kleinhenz หัวหน้านักเศรษฐศาสตร์ของ National Retail Federation 
(NRF) ได้ออกมาเตือนว่าความป่ันป่วนด้านภาษีของสหรัฐฯ และการเปล่ียนแปลง
นโยบายกำลังผลักดันให้เกิด "ความวิตกกังวลและความสับสน" และก่อให้เกิดความ
ไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจ 

 
US GDP fell at an annual rate of 0.5% in Q1 2025, mainly due to a surge in imports driven by tariff announcements. 
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คุณ Jack Kleinhenz คาดการณ์ผลกระทบของภาษีใหม่และมาตรการของรัฐบาลต่อ
เศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังคงเปน็เร่ืองท่ีท้าทาย และคาดว่าการเพ่ิมข้ึนของผลิตภัณฑ์มวล
รวมภายในประเทศ (GDP) จะยังคงแข็งแกร่งแตะท่ี 2.8% ต่อปใีนป ี2024 ตอกย้ำถึง
ความแข็งแกร่งทางเศรษฐกิจ ซ่ึงขับเคล่ือนโดยการใช้จ่ายของผู้บริโภคและได้รับการ
สนับสนุนจากการใช้จ่ายของภาคธุรกิจและภาครัฐ 

“ปีน้ีเร่ิมต้นด้วยความคาดหวังสูงสำหรับความแข็งแกร่งของเศรษฐกิจสหรัฐฯ โดย
ความวิตกกังวลและความสับสนได้เข้ามายึดพ้ืนท่ีในระบบเศรษฐกิจและตลาดการเงิน 
เน่ืองจากความไม่แน่นอนเก่ียวกับนโยบายสาธารณะทวีความรุนแรงข้ึน ซ่ึงมันยากท่ีจะ
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ตัดสินว่าการเปล่ียนแปลงนโยบายจะส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจอย่างไรในช่วงต้นป ี
2025 และยังคงเป็นเช่นน้ันในตอนน้ี” 

การเติบโตทางเศรษฐกิจค่อนข้างยืดหยุ่นในปน้ีี แม้จะมีความไม่แน่นอนท่ีแพร่หลายตาม
รายงาน Monthly Economic Review ฉบับเดือนกรกฎาคมของ NRF โดย GDP 
ลดลง 0.5% ในไตรมาสแรก ซ่ึงส่วนใหญ่เปน็ผลมาจากการนำเข้าท่ีพุ่งสูงข้ึนท่ีเกิดจาก
การประกาศภาษี 

การบริโภคยังคงแข็งแกร่ง 

อย่างไรก็ตาม ยอดขายสุดท้ายภาคเอกชนสำหรับผู้ซ้ือในประเทศ (Private final 
sales to domestic purchasers) ซ่ึงเปน็ตัวบ่งช้ีสำคัญของการใช้จ่ายของผู้
บริโภคและธุรกิจ พบว่าเพ่ิมข้ึน 1.9% เม่ือเทียบเปน็รายป ี แม้ตัวเลขน้ีจะลดลงจาก 
2.9% ในไตรมาสก่อนหน้า แต่ก็ยังบ่งช้ีถึงความต้องการท่ีแข็งแกร่งของภาคเอกชน 
และช้ีให้เห็นว่าการชะลอตัวทางเศรษฐกิจรุนแรงน้อยกว่าท่ีคาดการณ์ไว้  

ดัชนีราคาการใช้จ่ายเพ่ือการบริโภคส่วนบุคคล (Personal Consumption 
Expenditures Price Index) ก็บันทึกอัตราเงินเฟอ้ท่ีเพ่ิมข้ึนเล็กน้อยเม่ือเทียบเปน็
รายปี อยู่ท่ี 2.3% ในเดือนพฤษภาคม จาก 2.1% ในเดือนเมษายน 

ในขณะเดียวกัน รายได้ส่วนบุคคลและการใช้จ่ายของผู้บริโภคก็เพ่ิมข้ึน 4.5% ในเดือน
พฤษภาคมโดยไม่มีการปรับปรุง ยอดค้าปลีกหลัก (Core retail sales) ซ่ึงไม่รวม
ตัวแทนจำหน่ายรถยนต์ สถานีบริการน้ำมัน และร้านอาหาร ก็เพ่ิมข้ึน 3.9% เม่ือเทียบ
เป็นรายปี ท้ังในเดือนพฤษภาคมและในช่วง 5 เดือนแรกของป ี

สถิติของ NRF เม่ือเดือนท่ีแล้วแสดงให้เห็นการเติบโตอย่างต่อเน่ืองของยอดค้าปลีก
เส้ือผ้าและภาคส่วนท่ีเก่ียวข้องในสหรัฐฯ ในเดือนพฤษภาคม แม้ว่าการซ้ือของผู้บริโภค
จะชะลอตัวก่อนการประกาศภาษี 

ตัวเลขการจ้างงานยังคงสูงกว่าท่ีคาดการณ์ไว้ โดยมีการเพ่ิมงาน 147,000 ตำแหน่ง
ในเดือนมิถุนายนปีน้ี ซ่ึงสูงกว่าค่าเฉล่ียรายปเีล็กน้อย อัตราการว่างงานคงท่ีอยู่ท่ี 
4.1% ในขณะท่ีตำแหน่งงานว่างพุ่งข้ึนเปน็ 7.8 ล้านตำแหน่งในเดือนมิถุนายน 

ผลกระทบของภาษีต่อผู้บริโภคและตลาดแรงงาน 
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แม้ว่าภาษียังไม่ส่งผลกระทบอย่างมีนัยสำคัญต่อราคาผู้บริโภค คุณ Jack Kleinhenz 
เตือนว่าหากการข้ึนภาษีคร้ังใหญ่ท่ีประกาศไปเม่ือต้นปน้ีีถูกนำมาใช้และคงไว้ อาจส่ง
ผลกระทบต่อราคาผู้บริโภค ซ่ึงอาจลดการใช้จ่ายและส่งผลกระทบต่อตลาดแรงงาน 
โดยอัตราการว่างงานอาจเพ่ิมข้ึนในช่วงปลายป ี

คุณ Jack Kleinhenz ไม่คาดว่าธนาคารกลางสหรัฐฯ (Federal Reserve) จะลด
อัตราดอกเบ้ียในเดือนน้ี อย่างไรก็ตาม การปรับลดอาจมีข้ึนในช่วงฤดูใบไม้ร่วง 

ในขณะเดียวกัน เจ้าหน้าท่ีธนาคารกลางกำลังเฝ้าติดตามถึงอัตราเงินเฟอ้ของผู้บริโภค 
ซ่ึงจะกำหนดพฤติกรรมการใช้จ่ายและการออมของพวกเขาอย่างไร เพ่ือตอบสนองต่อ
ความผันผวนของราคาระยะส้ัน 

การวัดปริมาณความไม่แน่นอนเป็นเร่ืองท่ีท้าทาย อย่างไรก็ตาม ดัชนีความไม่แน่นอน
ของนโยบายเศรษฐกิจ (Economic Policy Uncertainty Index) ท่ีสร้างข้ึนโดยนัก
เศรษฐศาสตร์จาก Stanford และ Northwestern ได้ลดลงคร่ึงหน่ึงนับต้ังแต่แตะ
ระดับสูงสุดในเดือนเมษายน 

การบังคับใช้กฎหมาย One Big Beautiful Bill Act ได้นำเสนอตัวแปรหลายอย่างท่ี 
"อาจเปล่ียนแปลงแนวโน้มเศรษฐกิจอย่างมาก" โดยข้ึนอยู่กับการตอบสนองของธุรกิจ
และผู้บริโภค แต่ไคลน์เฮนซ์กล่าวว่ากฎหมายน้ี ซ่ึงครอบคลุมถึงส่ิงจูงใจทางธุรกิจ การ
ลดภาษีถาวรสำหรับบุคคล และส่ิงจูงใจในการเข้าร่วมแรงงาน ช่วยลดความไม่แน่นอน
ของนโยบายการคลังลงอย่างมาก 

ท้ังน้ี จากรายงาน Global Port Tracker ล่าสุด ซ่ึงเผยแพร่โดย National Retail 
Federation และ Hackett Associates เปดิเผยว่า การนำเข้าสินค้าท่ีท่าเรือคอนเทน
เนอร์สำคัญของสหรัฐฯ คาดว่าจะเพ่ิมข้ึนในอีกไม่ก่ีเดือนข้างหน้า โดยผู้ค้าปลีก
เตรียมพร้อมท่ีจะใช้ประโยชน์จากการลดภาษีช่ัวคราว 90 วันสำหรับสินค้าจากจีน 
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